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FRANCESCO PASSARELLI (UNIVERSITA BOCCONI)

«MAPERLTTALIA E ILMOMENTO SBAGLIATO:

GILDA FERRARI

GENOVA Primaopoidovrasuccede-
re. MaperiPaesi che ancoranonsono
uscitidallacrisisarebbe meglio «poi».
Per capire se I'innalzamento dei tassi
all’1,75% prospettato dal tedesco Axel
Weber sia un male o un bene torna
utile cominciare dalla battuta con cui
Francesco Passarelli, docente di Eco-
nomia politica alla Bocconi di Milano
¢ all'Universita di Teramo, chiude
I'intervista: «Nella Bee il punto di vi-
sta della Bundesbank pesa tanto
quantoquellodeigovernatoridelleal-
tre banche centrali. Per fortunan.
Tassi all’l,75% entro il 2011:
questo & un bene o un male?
«Difficile dirlo. Sono ormai quasi
due anni che viviamo di tassi partico-
larmente bassi. Serviva una politica
monetaria espansiva per confrastare
la crisi che, nel 2008, era previsto do-
vesse durare un paio d’anni. La Ger-
maniane éuscitain menodi due anni,
per esempio».
LaGermaniadi Weber, appunto,

Francesco Passarelli

non I'Italia...

«Infatti. Se non fosse stato per 'ul-
timo mini shockpetrolifero, era diffu-
so il sentimento di andare avanti an-
cora un po’ con i tassi cosi. L’idea era:
usciamo dalla crisi, ma usciamone tut-
ti, aspettiamo anche Pultimo. La Ger-
mania storceva il naso, ma si poteva
attendere ancora qualche tempo».

Le nuove tensioni inflazionisti-
che provocare anche dal mini
shock petrolifero sono I'alibi per
aumentare i tassi?

«Gli eventi politici nordafricani
delle ultime settimane hanno dato il
13, si, ma prima o poi doveva succede-
re... Lapolitica monetaria espansiva &
un’anomalia».

LaBce tornaafare il suo mestie-
re: stabilizzare i prezzi.

«E la sua prioritd assoluta, anche
perché non dimentichiamoci che le
politiche di crescita sarebbero di
competenza dei singoli Stati».

L’innalzamento dei tassisaraun
fatto positivo o negativo?

«In termini assoluti positivo. La
lotta all’inflazione si fa solo con una
politica monetaria rigorosa. Siamo
sulla strada giusta.

Giusta, ma pericolosa?

«Per I'ltalia e per gli altri Paesi in
difficolta si».

ORA RISCHIAMO DI DOVER AUMENTARE LE TASSE»

Perché?

«I/Ttalia ha puntato molto sul con-
tenimento della spesa contando sui
tassibassi. Se i tassi tornano a salire si
destabilizza il percorso gia molto cri-
tico di rientro con i conti pubblici, vi-
sto che buona parte del nostro deficit
éfatto di spesaperitassidiinteressi».

Selapoliticamonetaria espansi-
vanon ci verra pil in soccorso, co-
me usciremo dalla crisi?

«Con la politica fiscale, che pero
crea ulteriore deficit. Se aumentano i
tassi, per controbilanciare la spesa
per inferessi avremo un contenimen-
to della spesa pubblica primaria e
questo é fattore di recessione. L’usci-
tadallacrisiandavaprogrammatacon
politiche diriformaeliberalizzazione
che sono venute a mancare».

Le famiglie?

«Sono messe male perché sono in-
debitate e corrono il rischio di subire
anche un aumento della tassazione».

In sintesi: 'Italia é prontaperla
strada tracciata da Weber?

«C’¢ dasperare che quelladi Weber
sia solo la sua voce. Che peraltro vale
quanto quelle deigovernatoridelle al-
trebanche centrali. La decisione della
Bee & collegiale, per fortuna».
gilda.ferrari@ilsecoloxix.it
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